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Investeringsstrategi

Storebrand Global Solutions er et
fossilfritt aksjefond som har som mal &
oppna langsiktig meravkastning ved a
investere i globale aksjemarkeder,
inkludert fremvoksende markeder.
Fondet investerer i baerekraftige
selskaper som vi mener er godt
posisjonert for a lgse utfordringene
knyttet til klimakrisen. Fondet er
underlagt tilleggskriterier ut over
Storebrands standard som innebaerer
at fondet avstar fra a investere i
selskaper som har mer enn fem
prosent av sin omsetning fra: fossilt
drivstoff, vdpen/krigsmateriell, tobakk,
alkohol, gambling, pornografi eller
selskap med store fossilkilder.
Derivater kan benyttes for rimeligere
eller mer effektiv forvaltning.
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BAREKRAFT RISIKO AVKASTNING | AR ARLIG AVKASTNING
9,57 % 15,11 %
9av10 6av7 27.03.2024 Gjennomsnitt siste 5 ar

Manedsrapport for Mars 31.03.2024. Alle tall er i NOK etter avgifter.

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko og kostnader. Avkastningen kan bli negativ som felge av
kurstap.

Historisk avkastning NOK

+40 %
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 lar

m Fond 239 115 1041 227 44 260 322 11.8 -108 225 9.6
Indeks  28.7 153 4.9 17.8  -4.1 285 133 221 -8.8 260 1438

Referanseindeksen kan benyttes som et referansepunkt for & sammenligne avkastningen i fondet. Indeksen kan
ogsa vaere en kilde for valg av fondets investeringer, men fondets sammensetning kan avvike betydelig fra indeksen.

Periode Fond (%) Indeks (%) Nokkeltall 1ar 2ar 3ar
Maned 5,35 4,85 Standardavvik - - 14,37
Hittil i ar 9,57 14,79 Std.awvik indeks - - 11,47
12 maneder 18,80 30,51 Tracking error (TE) - - 6,89
3ar 10,49 15,39 Information ratio (IR) - - -0,75
5ar 15,11 16,09 Fondets aktive andel er 96 %

10 ar 14,83 15,34

Siden start 15,86 15,97

Avkastninger over 12 maneder er arlige.

Forvalterkommentar for mars 2024

Av de fire temaene i Global Solutions (fornybar energi, fremtidens byer, sirkuleer skonomi og like
muligheter) var fremtidens byer det best utferende temaet i mars, etterfulgt av sirkulaer
okonomi.

Blant de best utfgrende selskapene finner vi Samsung SDI, Xinyi Solar Holdings og Nvidia. Palo Alto
Networks, Visa og Mercadolibre var blant de darligst utfgrende i lgpet av maneden.

Industrielle selskaper presterte godt i mars, mens positiv ytelse innen energi bidro negativt til portefeljen
sammenlignet med referanseindeksen.

Det har veert en endring i stemningen innen cybersecurity som helhet, ledet av kommentarer

om cybersecurity fatigue fra Palo Alto Networks. Hele bransjen har sett bade utfordringen og muligheten
som generativ Al representerer giennom mer sofistikerte angrep, og giennom integrasjon av Al
muligheten til & skape en mer omfattende cybersikkerhetsplattform. Begrepet plattform har vist seg a
vaere ngkkelord her - med frykt for at bunting av flere produkter sammen kan utlgse en priskrig. Det er
ingen tvil om at & handtere feerre leveranderer ville vaere gunstig fra et kundeperspektiv - og som sadan
er det et spennende sted for oppkjgp, da selskaper gnsker & tilby en mer komplett pakke.



Bidragsytere forrige maned

M sterste bidragsytere
Samsung SDI Co Ltd

Xinyi Solar Holdings Ltd

Johnson Controls International plc
DS Smith PLC

NVIDIA Corp

Bidrag til fondets avkastning NOK

Innhold
Storste beholdninger Andel (%)
Visa Inc 4,0
Crowdstrike Holdings Inc 4,0
American Tower Corp 3,8
Palo Alto Networks Inc 3,7
Autodesk Inc 3,1
Cadence Design Systems Inc 31
Bharti Airtel Ltd 2,2
Cooper Cos Inc/The 2,2
Johnson Controls International 2,2
plc
Trimble Inc 2,1
Total andel 30,4 %
Baerekraft
Baerekraftsscore

Fond Indeks
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Storebrands baerekraftsscore maler bade risiko
og muligheter knyttet til baerekraft. Scoren gar

fra 1-10, og er basert pa baerekraftsscoren til

selskapene i fondet. 10 er best, og betyr at en
hey andel av portefgljeselskapene presterer godt

pa baerekraftsindikatorene scoren bygger pa
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Crowdstrike - som rapporterte etter Palo Alto, klarte a vri narrativet litt etter kommentarer om
utmattelse. Selskapet leverte gode resultater og har gjort betydelige oppkj@p, inkludert SecureCircle, Pre-
empt, Humio og Bionic - og kaller seg selv en “plattformkonsolidator for Al-aeraen”.

Vekt (%) Bidrag (%) M\ Storste negative bidragsytere Vekt (%) Bidrag (%)
1,77 0,42 Palo Alto Networks Inc 3,60 -0,24
1,10 0,28 MercadoLibre Inc 1,86 -0,06
2,15 0,28 Enphase Energy Inc 1,94 -0,05
1,11 0,27 JinkoSolar Holding Co Ltd 0,80 -0,02
1,63 0,27 West Holdings Corp 0,82 -0,01
Landfordeling Andel (%) Sektorfordeling Andel (%)
USA 57,9 Teknologi 29,2
Kina 4,9 Industri 27,8
Japan 3,9 Finans 8.1
Storbritannia 3,2 Helse 7.7
Danmark 2,9 R&varer 7.5
Sveits 2,3 Kommunikasjon 57
Ser-Afrika 2,2 Forbruksvarer 53
India 2,2 Eiendom 3,8
Indonesia 21 Forsyningsselskaper 2,9
Ser-Korea 1,9 Konsumentvarer 1,9
Total andel 83,7 % Total andel 99,8 %

Karbonavtrykk (tonn CO,e/MNOK)

Fond

Et lavt karbonavtrykk betyr at en portefolje har en
lav eksponering mot karbonintensive selskaper.
Karbonavtrykket méler portefaljeselskapenes
utslipp i CO,-ekvivalenter i forhold til
salgsinntekter. Synliggjering av dette er en del av

Indeks

13

Storebrands forpliktelser til <Montréal Carbon
Pledge» og PDC.

Fossilfri

Baerekraftskritierier
Folger Storebrandstandarden
Ekskluderer alkohol
Ekskluderer pornografi
Ekskluderer vépen

Ekskluderer gambling

Flere lgsningsselskaper

Falger NBIMs utelukkelsesliste

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Det kan veere risiko knyttet til investeringer i
fondet pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold. Fgr investering anbefales
kunder a sette seg inn i fondets ngkkelinformasjon og prospekt som inneholder naeermere informasjon om fondets egenskaper og kostnader.



