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Antall investeringer: 43
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Investeringsstrategi

Storebrand Fornybar Energi er et
fossilfritt aksjefond som har som mal &
oppna langsiktig meravkastning ved a
investere i en begrenset del av det
globale aksjemarkedet. Fondet
investerer i baerekraftige selskaper
som bidrar til 3 lgse verdens
klimautfordringer, og har sin
primaervirksomhet innenfor solkraft,
vindkraft, hydrogen, geotermisk
energi, vannkraft og infrastrukturen
som trengs for a ta i bruk og
distribuere fornybar energi. Fondet vil
ogsa kunne veere investert i selskaper
som bidrar til redusert energiforbruk.
Fondet investerer i selskaper med
ulike typer teknologier, tjenester og
l@sninger, og bredt innenfor ulike deler
av verdikjeder. Slike selskaper
kiennetegnes av hgye forventninger til
fremtidig inntjening og dertil hoy risiko
for kursendringer, og fondet vil derfor
ha starre risiko enn brede globale
aksjefond. Fondets avkastning kan
avvike betydelig fra referanseindeksen,
som folge av at fondets investeringer i
hovedsak er rettet mot en begrenset
del av investeringsuniverset til
referanseindeksen.

Markedsfegringsmateriale

Storebrand Fornybar Energi A

BAREKRAFT RISIKO AVKASTNING | AR ARLIG AVKASTNING
-8,42 % -
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Manedsrapport for April 30.04.2024. Alle tall er i NOK etter avgifter.

Side 1av2

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko og kostnader. Avkastningen kan bli negativ som felge av

kurstap.
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Referanseindeksen kan benyttes som et referansepunkt for & sammenligne avkastningen i fondet. Indeksen kan
ogsa vaere en kilde for valg av fondets investeringer, men fondets sammensetning kan avvike betydelig fra indeksen.

Periode Fond (%) Indeks (%) Nokkeltall 1ar 2ar
Maned -3,21 -0,61 Standardavvik - -
Hittil i ar -8,42 14,09 Std.awvik indeks - -
12 maneder -29,26 21,67 Tracking error (TE) - -
3ar - - Information ratio (IR) - -
5ar - - Fondets aktive andel er 100 %

10 ar - -

Siden start -9,78 13,96

Avkastninger over 12 maneder er arlige.

Forvalterkommentar for april 2024

Av de to undertemaene i portefoljen (Energiproduksjon og Energi Lagring og Distribusjon) var

Energi Lagring og Distribusjon det best presterende i lapet av maneden. Fondets ytelse var

mindre enn sin referanseindeks, MSCI All Countries World Index, med omtrent 2,6 prosentpoeng.
De storste positive bidragene til portefoljens avkastning kom fra Prysmian SPA, Nordex SE og
Goldwind Science&Technology. De storste negative bidragene til portefoljens avkastning kom fra

Sunrun Inc, Solaredge Technologies Inc og Canadian Solar Inc.

Som vi tidligere har bemerket, har forventningene til rentekutt kommet ned ettersom inflasjonsdata har
veert sterkere enn forventet. Forbrukerprisindeksen (CPI) i USA presentert i mars kom inn pa 3,5 prosent,
noe som var hgyere enn markedet hadde forventet, og senket igjen hapene om rentekutt pa kort sikt. Vi
har imidlertid merket at fornybar sektor som helhet ikke reagerer sa negativt som tidligere. Selv om noen
av de mest rentesensitive navnene i portefgljen ble negativt pavirket, som Sunrun Inc og Solaredge

Technologies, som har stor eksponering mot boligsolsektoren.

| lgpet av mai vil flertallet av selskapene i portefgljen presentere sine resultater for fgrste kvartal. Fokus
vil veere mer pa kommunikasjonen fra ledelsen enn pa de faktiske tallene for kvartalet. Vi vil spesielt se
pa solenergiselskapene og mer spesifikt de boligsolaksjene som har blitt hardt rammet, som vi har
skrevet i tidligere kommentarer. For inverter-selskapene innen solenergi vil fokus veaere pa awvikling av
lagerbeholdning, og i dette rommet rapporterte Enphase Energy Inc resultatene sine 23. april. Selskapet
bommet pa analytikerresultat og veiledningsforventninger, men pa den positive siden ser etterspgrselen
i Europa ut til & ta seg opp, og selskapet peker pé forste kvartal av 2024 som det darligste kvartalet.



Markedsferingsmateriale

Side2av2

Solinstallaterrapportene for selskaper som Sunrun vil forhdpentligvis kaste mer lys over den generelle
helsen til markedet og kontantgenerering fremover. Pa storskala solenergi, hvor ettersparselen har veert
god, tror vi fokus vil vaere pa prosjekttidspunktene og om det blir kommunisert noen forsinkelser.

Bidragsytere forrige maned

M sterste bidragsytere

Prysmian SpA

Nordex SE

Goldwind Science & Technology Co Ltd
First Solar Inc

EDP Renovaveis SA

Bidrag til fondets avkastning NOK

Innhold
Storste beholdninger Andel (%)
Samsung SDI Co Ltd 4,3
Canadian Solar Inc 4,3
Bloom Energy Corp 4,2
HD Hyundai Energy Solutions 4,0
Co Ltd
Vestas Wind Systems A/S 4,0
SolarEdge Technologies Inc 4,0
Prysmian SpA 4,0
Xinyi Solar Holdings Ltd 3,9
Enphase Energy Inc 3,9
Sunrun Inc 3,9
Total andel 40,5 %
Barekraft
Baerekraftsscore

Fond Indeks

9 6
av 10 av 10

Storebrands baerekraftsscore maler bade risiko
og muligheter knyttet til baerekraft. Scoren gar
fra 1-10, og er basert pa baerekraftsscoren til
selskapene i fondet. 10 er best, og betyr at en
hey andel av portefgljeselskapene presterer godt
pa baerekraftsindikatorene scoren bygger pa

Karbonavtrykk (tonn CO,e/MNOK)

Fond Indeks

13

Et lavt karbonavtrykk betyr at en portefolje har en
lav eksponering mot karbonintensive selskaper.
Karbonavtrykket méler portefaljeselskapenes
utslipp i CO,-ekvivalenter i forhold til
salgsinntekter. Synliggjering av dette er en del av
Storebrands forpliktelser til <Montréal Carbon
Pledge» og PDC.

Baerekraftskritierier

Vekt (%) Bidrag (%) M\ Storste negative bidragsytere Vekt (%) Bidrag (%)
4,18 0,32 Sunrun Inc 4,02 -0,92
3,14 0,29 SolarEdge Technologies Inc 3,79 -0,62
3,05 0,29 Canadian Solar Inc 3,65 -0,56
3,25 0,22 NEXTracker Inc 1,76 -0,44
2,69 0,09 Shoals Technologies Group Inc 1,66 -0,39

Landfordeling Andel (%) Sektorfordeling Andel (%)
USA 32,5 Teknologi 40,5
Kina 16,1 Industri 37,2
Ser-Korea 11,4 Forsyningsselskaper 21,1
Danmark 7.8 Forbruksvarer 1.1
Canada 73 Total andel 99,8 %
Spania 6,6
Tyskland 5,0
Italia 4,0
Japan 2,9
Sveits 1,4
Total andel 94,9 %

Folger Storebrandstandarden
Ekskluderer alkohol
Ekskluderer pornografi
Ekskluderer vépen
Ekskluderer gambling

Fossilfri

Falger NBIMs utelukkelsesliste

Flere lgsningsselskaper

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens
dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Det kan veere risiko knyttet til investeringer i
fondet pa grunn av markedsbevegelser, utvikling i valuta, rentenivaer, konjunkturer, bransje- og selskapsspesifikke forhold. Fgr investering anbefales
kunder a sette seg inn i fondets ngkkelinformasjon og prospekt som inneholder naeermere informasjon om fondets egenskaper og kostnader.



