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Investeringsstrategi

Delphi Nordic har som méal & oppna
langsiktig meravkastning ved &
investere i nordiske aksjer. Fondet
forvaltes aktivt, og benytter Delphi-
metoden som kombinerer tradisjonell
fundamental analyse med
trendanalyse. Portefgljen bestar
normalt av 25-40 store, mellomstore
og sma selskaper innenfor minimum
fem sektorer. Forvalter leter etter
aksjer som i utgangspunktet kan vise
til positive pristrender. Deretter
foretas en grundig analyse av
selskapets virksomhet, ledelse,
markedsposisjon, produkter og
fremtidsutsikter far en eventuell
investering foretas. Derivater kan
benyttes for rimeligere eller mer
effektiv forvaltning. Fondet forvaltes i
trad med Storebrands prinsipper for
baerekraftige investeringer.
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Delphi Nordic A

HALLBARHET RISK AVKASTNING | AR
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ARLIG AVKASTNING
6,79 %

Genomsnitt senaste 5 aren

Manadsrapport fér Mars till och med 31.03.2024. All data i SEK om inte annat anges.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. P& www.delphifonder.se hittar du
faktablad och informationsbroschyrer.

Historisk avkastning i SEK
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m Fond - - - - -11.5 19.6 19.3 16.1 -17.3 5.5 7.7
m Index - - - - -3.7 28.5 12.8 325 -10.3 13.2 8.4

Jamférelseindexet kan anvandas som referenspunkt for att jamféra fondens avkastning. Indexet kan ocksa vara en
kalla for att valja fondens placeringar, men fondens sammansattning kan avvika vasentligt fran index.

En méanad 5,82 5,63 Std.avvikelse - - 13,58
Hittills i ar 7,73 8,42 Std.avvikelse index - - 14,66
12 ménader 12,59 20,30 Tracking error - - 5,33
3 ar (arlig) 0,67 9,93 Informationskvot - - -1,72
5 ar (arlig) 6,79 13,11 Fondens active share ar 56 %

10 ar (arlig) - -
Sedan start (arlig) 5,98 12,22

Forvaltarkommentar for mars 2024

Mars slutade med en uppgang pa 5,8 procent for Delphi Nordic. Fondens referensindex var under
samma period upp 5,6 procent.

Borsuppgangen fortsatte i mars och markerade slutet pa ett mycket starkt forsta kvartal. De amerikanska
indexen var upp 5 - 6 procent, medan Europa var upp 4 procent. | Norden var Norge den stora vinnaren
med en uppgang pa 5 procent, medan Danmark och Sverige var upp 4 - 5 procent. Olje- och gaspriset
steg respektive 5 och 11 procent.

Forsta kvartalet har till stor del handlat om teknik och artificiell intelligens. Det amerikanska
halvledarindexet SOX steg hela 18 procent under kvartalet, drivet av NVIDIA som var upp 82 procent. |
takt med detta har dven prognoserna for varldsekonomin stigit under kvartalet. Medan USA beraknas ha
haft en BNP-tillvaxt pa 6ver 2 procent under férsta kvartalet, antas nu ven Europa ha dragit sig ur
recessionen. Diskussionen om en global recession ar fortfarande narvarande, men just nu ser man
tydliga tecken pa att ekonomin accelererar.

Pa rantefronten sag vi att den amerikanska tioaringen var mer eller mindre oférandrad for manaden,
men férvantningarna pa rantesankningar har forandrats, och for forsta gangen pé lange forvantar sig nu
marknaden farre rantesankningar an vad FED signalerar. Inflationen fortsatter att sjunka, men tycks vara
mer "klibbig" i USA.
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Fonden uppnéadde meravkastning i mars, dér sarskilt fastigheter, teknik och finans utmarkte sig positivt.
Fonden hade negativa bidrag fran energi, halsa och material. De basta bidragsgivarna var
fastighetsbolaget Balder, teknikféretaget Link Mobility och kabeltillverkaren NKT. Pa motsatt sida tyngde
underviktningen i Equinor, Norse Atlantic och underviktningen i Genmab.

Bidragsgivare senaste manaden

Novo Nordisk A/S 9,20 0,94 Norse Atlantic ASA 1,00 -0,16
Fastighets AB Balder 2,43 0,47 Netel Holding AB 0,66 -0,07
Volvo AB 5,31 0,37 Gentian Diagnostics AS 2,07 -0,07
NKT A/S 2,99 0,35 Mowi ASA 2,06 -0,06
LINK Mobility Group Holding ASA 2,16 0,32 Evolution Gaming Group AB 2,40 -0,04

Bidrag till fondens avkastning NOK

Innehav
10 stérsta innehav Andel (%) Landsférdelning Andel (%) Branchfordelning Andel (%)
Novo Nordisk A/S 8,8 Sverige 44,0 Industri 26,3
Atlas Copco 6,5 Danmark 26,9 Finans 20,1
Volvo AB 5,6 Norge 13,2 Halsovard 15,8
Pandora A/S 5,1 Finland 6,1 Sallankopsvaror 8,8
Hexagon 4,3 Schweiz 3,6 IT 6,7
Swedbank AB 4,3 Singapore 2,8 Dagligvaror 53
Nordea Bank Abp 3,7 Total andel 96,6 % Fastigheter 5,0
Investor 3,6 Energi 4,5
ABB Ltd 3,6 Material 41
Danske Bank A/S 3,4 Total andel 96,6 %
Total andel 48,8 %
Hallbarhet
Hallbarhet Koldioxidavtryck (ton CO,e/MNOK) Hallbarhetskriterier

Fond Index Fond Index @ Foljer Storebrandstandarden

@ Foljer NBIMs uteslutningslista
7 7
av 10 av 10

Storebrands hallbarhetsniva mater bade risker och
mojligheter kopplat till hallbarhet. Bedomningen gar
fran 1 till 10 och baseras pa hallbarhetsnivan pa
innehaven i fonden. 10 ar bast och betyder att en
hog andel av fondinnehaven presterar vél pa de
hallbarhetsindikatorer betyget bygger pa.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Framtida avkastning kommer bland annat att bero pa marknadens utveckling, forvaltarnas
skicklighet, fondernas riskprofil samt férvaltningsavgifter. Avkastningen kan bli negativ till f6ljd av kursnedgdngar. Det finns risker férknippade med
investeringar i fonderna pa grund av rorelser pa aktie-, valuta-, och rantemarknaderna. Aven konjunktur, bransch- och bolagsspecifika forhallanden kan
paverka avkastningen. En fond med riskklass 6-7 kan pa grund av sin sammansattning och fondbolagets férvaltningsmetoder minska och 6ka kraftigt i
varde. Innan du tecknar andelar i nagon av vara fonder uppmanas du att lasa information om fonderna, med tillhdrande prospekt som innehaller
ytterligare information om fondens egenskaper och kostnader.



