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Fakta om fonden

 ISIN: NO0010911183
 Startdatum, andelsklass: 28.12.2020

 Startdatum, fond: 28.12.2020
 Andelsklassens valuta: SEK

 NAV: 860,99 SEK
 Fondförmögenhet: 173 MSEK

 Jämförelseindex: MSCI All Countries 
(M1WD Index)

 Minsta investering: 100 SEK
 Förvaltningsavgift: 1,50 %

 Årlig avgift: 1,50 %
 Antal innehav: 41

 SFDR: Artikel 9

Ivar Harstveit
Förvaltat fonden sedan
28. december 2020

Investeringsstrategi

Delphi Green Trends er et fossilfritt 
aksjefond som har som mål å oppnå 
langsiktig meravkastning ved å 
investere i aksjer globalt, inkludert 
fremvoksende markeder. Porteføljen 
består normalt av 30-45 store, 
mellomstore og små selskaper, som 
skal ha grønne inntekter knyttet opp 
mot temaer som: fornybar energi, 
sirkulær økonomi, grønne bygninger 
og infrastruktur, grønn mobilitet eller 
bærekraftige økosystemer og jordbruk. 
Fondet forvaltes aktivt, og benytter 
Delphi-metoden som kombinerer 
tradisjonell fundamental analyse med 
trendanalyse. Fondet har bærekraftige 
investeringer som formål, i tillegg til at 
fondet fremmer bærekraft gjennom 
aktivt eierskap, påvirkningsarbeid og 
produkt- og normbaserte utelukkelser.
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AVKASTNING I ÅR

−7,73 %
31.12.2023

ÅRLIG AVKASTNING

-
Genomsnitt senaste 5 åren

Månadsrapport för December till och med 31.12.2023. All data i SEK om inte annat anges.

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. På  hittar du www.delphifonder.se
faktablad och informationsbroschyrer.

Historisk avkastning i SEK

Jämförelseindexet kan användas som referenspunkt för att jämföra fondens avkastning. Indexet kan också vara en 
källa för att välja fondens placeringar, men fondens sammansättning kan avvika väsentligt från index.

Period Fond (%) Index (%)

En månad 7,87 0,79

Hittills i år −7,73 18,19

12 månader −7,73 18,19

3 år (årlig) −4,77 13,21

5 år (årlig) - -

10 år (årlig) - -

Sedan start (årlig) −4,85 13,19

Nyckeltal 1 år 2 år 3 år

Std.avvikelse - - 21,24

Std.avvikelse index - - 12,16

Tracking error - - 15,40

Informationskvot - - −1,17

Fondens active share är 98 %

Förvaltarkommentar för december 2022

December slutade med en uppgång på 7,9 procent för Delphi Green Trends. Fondens 
jämförelseindex ökade under samma period med 0,8 procent.

Globala aktier hade en stark avslutning på året, där världsindexet MSCI World steg ungefär fyra procent i 
lokal valuta. Uppgången följde i samma spår som utvecklingen i november, drivet av fallande räntor och 
ökad bredd i aktiemarknaden. Den amerikanska Russell 2000-indexet, som består av mindre företag 
mätt i marknadsvärde, ledde an med en uppgång på 12 procent för månaden, efter att ha legat efter 
resten av marknaden under året.

Den amerikanska 10-åringen avslutade året på 3,87 procent, efter att ha toppat över 5 procent bara två 
månader tidigare. Räntefallet glädjade aktiemarknaden och gav förtroende för att toppen i 
styringsrentene nu ligger bakom oss. Räntekänsliga aktier fick som följd en lättnad, vilket bidrog till en 
stark månad för Delphi Green Trends. De största bidragsgivarna i december var solcellsföretaget 
Enphase, isoleringsföretaget TopBuild, batteri- och laddningsföretaget Alfen och vindkraftinstallatören 
Cadeler. Alla dessa är aktier som plötsligt vände en fallande trend i samband med räntetoppen och fick 
ett ytterligare lyft när bredden på marknaden ökade. Det var få aktier som bidrog negativt jämfört med 
jämförelseindexet. En position på denna sida var avfallshanteringföretaget Republic Services, som har 
varit mycket starkt under hela året, men hängde lite efter marknaden under december.

Totalt sett blev 2023 ett år fullt av innehåll och framgång på aktiemarknaden. Trots en pessimistisk 
konsensus i början av året, har globala aktier visat styrka. Speciellt teknologisektorn, inklusive de mycket 
omtalade "magnificent seven", har varit med och lyft indexen. De stora teknologiföretagen gynnades av 
optimismen kring artificiell intelligens, exempelvis illustrerat med NVIDIA vars 2024-estimat nästan 

  Fond

  Index

          - - - - - - - 10.3 -15.1 -7.7 -7.7

          - - - - - - - 30.7 -6.0 18.2 18.2
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Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Framtida avkastning kommer bland annat att bero på marknadens utveckling, förvaltarnas 
skicklighet, fondernas riskprofil samt förvaltningsavgifter. Avkastningen kan bli negativ till följd av kursnedgångar. Det finns risker förknippade med 
investeringar i fonderna på grund av rörelser på aktie-, valuta-, och räntemarknaderna. Även konjunktur, bransch- och bolagsspecifika förhållanden kan 
påverka avkastningen. En fond med riskklass 6-7 kan på grund av sin sammansättning och fondbolagets förvaltningsmetoder minska och öka kraftigt i 
värde. Innan du tecknar andelar i någon av våra fonder uppmanas du att läsa information om fonderna, med tillhörande prospekt som innehåller 
ytterligare information om fondens egenskaper och kostnader.

Bidragsgivare senaste månaden

 Största bidragsgivare Vikt (%) Bidrag (%)

Enphase Energy Inc 4,26 0,82

Cadeler A/S 1,64 0,52

TopBuild Corp 2,73 0,47

Alfen N.V. 1,98 0,45

MYR Group Inc 3,67 0,33

 Minsta bidragsgivare Vikt (%) Bidrag (%)

Republic Services Inc 6,06 −0,19

NOTE AB 1,15 −0,11

Samsung SDI Co Ltd 1,48 −0,10

Xinyi Solar Holdings Ltd 0,53 −0,09

BYD Co Ltd 1,80 −0,07

Bidrag till fondens avkastning NOK

Innehav

10 största innehav Andel (%)

Waste Connections Inc 6,5

Republic Services Inc 5,5

Enphase Energy Inc 4,6

ASML Holding NV 4,5

First Solar Inc 4,0

Schneider Electric SE 3,9

Xylem Inc/NY 3,7

MYR Group Inc 3,6

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd

3,5

Commercial Metals Co 3,1

Total andel 43,0 %

Landsfördelning Andel (%)

USA 50,9

Nederländerna 6,8

Japan 6,6

Taiwan 5,3

Kina 4,2

Frankrike 3,5

Kanada 3,4

Tyskland 3,0

Italien 2,7

Spanien 2,6

Total andel 89,0 %

Branchfördelning Andel (%)

Industri 48,5

IT 27,6

Material 7,6

Samhällsservice 7,1

Sällanköpsvaror 4,6

Dagligvaror 1,7

Total andel 97,1 %

Hållbarhet

Hållbarhet

Storebrands hållbarhetsnivå mäter både risker och 
möjligheter kopplat till hållbarhet. Bedömningen går 
från 1 till 10 och baseras på hållbarhetsnivån på 
innehaven i fonden. 10 är bäst och betyder att en 
hög andel av fondinnehaven presterar väl på de 
hållbarhetsindikatorer betyget bygger på.

Koldioxidavtryck (ton CO e/MSEK) Hållbarhetskriterier

Följer Storebrandstandarden

Exkluderar alkohol

Exkluderar pornografi

Exkluderar vapen och krigsmateriel

Exkluderar kommersiell spelverksamhet

Exkluderar fossila bränslen

Följer NBIMs uteslutningslista

Vi väljer in lösningsbolag

tredubblades. Året har också i stor utsträckning präglats av utvecklingen på räntemarknaden. Både 
genom värderingskanalen och kostnadskanalen har detta varit tydligt. Tillväxtföretag med mycket av 
inkomstförväntningarna längre fram i tiden har lidit av den plötsliga ränteuppgången under året. 
Dessutom skedde en flykt från mindre företag till större, antaget säkrare företag i samband med 
bankkrisen i USA i mars. När räntetoppen till slut var inne i slutet av oktober vände detta kraftigt, och det 
som hade varit förlorare under årets första tio månader blev klara vinnare under de två sista.

För företag som levererar lösningar på klimatproblematiken har oro kring makroekonomin och de 
stigande räntorna varit en utmaning under året. Detta har försvagat universet Delphi Green Trends 
investerar i jämfört med det bredare aktiemarknaden. Nu när inflationen tycks vara på väg ned mot 
måltrenden samtidigt som den ekonomiska tillväxten håller sig stabil, så kallad "goldilocks", ser vi att 
många av dessa aktier börjar fungera igen. Om en mjuk landning är att vänta, kan alltså 2024 bli ett 
spännande år för investeringsuniversumen.
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